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Año: 2018 2019
Efectivo y equivalentes de efectivo 39.134.548,00 13.182.491,50
Cuentas por cobrar empresas del grupo 30.564.637,00 31.782.443,00
Cuentas por cobrar otros clientes 33.656.887,00 33.947.735,00
Obras en curso servicios a terceros 24.512.472,00 30.652.854,00
Anticipos a proveedores 46.616.556,00 68.187.603,00
Otras cuentas por cobrar 52.834.658,00 60.586.955,00
Existencias 1.645.440,00 1.514.712,00
Total Activo Corriente: 228.965.198,00 239.854.793,50

Inversiones permanentes 600.000,00 600.000,00
Activo Fijo (Neto de deprecicación) 97.969.012,00 96.765.641,00
Bienes intangibles (Neto de amortización) 1.558.303,00 1.635.189,00
Otras cuentas por cobrar 417.196,00 474.056,00
Total Activo No Corriente: 100.544.511,00 99.474.886,00

TOTAL ACTIVOS: 329.509.709,00 339.329.679,50

Deudas comerciales 47.777.163,00 45.235.969,00
Deudas con entiddes de crédito 31.909.884,00 31.909.884,00
Deudas fiscales y sociales 8.040.167,00 5.162.134,25
Anticipos 10.378.833,00 11.657.926,00
Otras cuentas por pagar 14.106.866,00 158.663,00
Total Pasivo Corriente: 112.212.913,00 94.124.576,25

Deudas con entidades de crédito 68.758.335,00 65.916.078,00
Previsión para indemnización 7.484.678,00 8.828.148,00
Total Pasivo No corriente: 76.243.013,00 74.744.226,00
TOTAL PASIVO: 188.455.926,00 168.868.802,25

Capital pagado 32.350.000,00 32.350.000,00
Ajuste de capital 5.878.826,00 6.566.156,00
Reserva Legal 8.024.609,00 8.639.861,75
Reserva Especial 7.620.025,00 12.542.047,00
Utilidades Acumuladas 87.180.323,00 110.362.812,50
TOTAL PATRIMONIO: 141.053.783,00 170.460.877,25

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 329.509.709,00 339.329.679,50

Año: 2018 2019
Ingresos por Ventas 40.905.757,00 48.045.489,00
Otros ingresos de explotación 22.476.751,00 21.076.766,00
Ingresos Totales 63.382.508,00 69.122.255,00

Costos de Explotación
Gastos de Personal -6.105.481,00 -6.497.378,00
Materiales, repuestos y mantenimiento -17.390.604,00 -17.588.839,00
Gastos por servicios prestados -3.949.952,00 -3.138.289,00
Otros Gastos de explotación -3.913.691,00 -3.427.479,00
Derpreciación  y amortización -15.551.444,00 -15.561.546,00
Utilidad Operativa 16.471.336,00 22.908.724,00

Ingresos y Gastos No Operativos
Gastos financieros: -871.686,00 -1.663.579,00
Ingresos Financieros 225.734,00 288.392,00
Diferencias de Cambio -10.887,00 -74.053,00
Resultados por exposición a la inflacion 103.898,00 103.666,00
Otros Ingresos (egresos) 488.345,00 323.129,00
Utilidad Antes de Impuestos: 16.406.740,00 21.886.279,00

Impuestos sobre la renta: -4.101.685,00 -5.471.569,75
Utilidad del Neta del Ejercicio 12.305.055,00 16.414.709,25

Reserva legal: 615.252,75 820.735,46
Otras retennciones 4.922.022,00 6.565.883,70
Utilidad Distribuible: 6.767.780,25 9.028.090,09

MARSH, S.A. de C.V.
Balance General al 31 de Diciembre

(Expresado en Bs.) 

MARSH, S.A. de C.V.
Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de Diciembre

(Expresado en Bs.)

NOTA 1: AL 31 /12 /2019 EL CAPITAL DE LA EMPRESA ESTA CONFORMADO POR 323.500 ACCIONES
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F 1 F 2 F 3 F 4
PER = ROE - g / ROE *(Ke - g)

Utilidad 16.414.709,25

Ke= 16% 17% 18% 19%

ROE 0,116372 0,116372 0,116372 0,116372

Retencion 0,450000 0,450000 0,450000 0,450000

g 0,052367 0,052367 0,052367 0,052367

PER 5,109989 4,675588 4,309257 3,996160

VE Div1 / (Ke - g)

VE 88.270.921,00 80.766.996,00 74.438.931,00 69.030.422,00

VE Div1 / Ke -g
Nro de Acciones 323.500,00

10% 12% 14% 16%
VE 164.147.092,50 136.789.243,75 117.247.923,21 102.591.932,81
VA 507,409869 422,841557 362,435620 317,131168

A 170.460.877,25 170.460.877,25 170.460.877,25 170.460.877,25

B 16.414.709,25 16.414.709,25 16.414.709,25 16.414.709,25

t 18% 17% 16% 15%
i 10% 9% 8% 7%

VE 168.205.954,00 174.588.686,00 182.035.207,00 190.835.640,00

VE/EBITDA 5,5 6,5 7,5 8,5
EBITDA 38.470.270,00 38.470.270,00 38.470.270,00 38.470.270,00
EV 211.586.485,00 250.056.755,00 288.527.025,00 326.997.295,00



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
 https://reposuni.com (Repositorio Universitario)

mira más en www.creadictivo.com/umss



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
 https://reposuni.com (Repositorio Universitario)



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
 https://reposuni.com (Repositorio Universitario)

mira más en www.creadictivo.com/umss



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
 https://reposuni.com (Repositorio Universitario)



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
 https://reposuni.com (Repositorio Universitario)

mira más en www.creadictivo.com/umss



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
 https://reposuni.com (Repositorio Universitario)

Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 1
Balance General al 31 de Diciembre
(Expresado en Miles de US) 
Año: 0 1 2 3 n
ACTIVO  

Activo fijo Bruto: 1.500,00 1.800,00 2.200,00 2.200,00 2.200,00
Depreciación Amulada 500,00 600,00 710,00 830,00 950,00
Total Activo No Corriente: 1.000,00 1.200,00 1.490,00 1.370,00 1.250,00
Cajas y bancos: 380,00 790,97 726,34 850,25 867,62
Inversiones temporales 1.250,00 700,00 700,00 700,00 700,00
Cuentas por cobrar 900,00 925,00 900,00 962,50 987,50
Total Activo Corriente: 2.530,00 2.415,97 2.326,34 2.512,75 2.555,12
TOTAL ACTIVOS: 3.530,00 3.615,97 3.816,34 3.882,75 3.805,12

Capital social: 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Utilidades acumuladas 650,00 829,72 711,34 897,75 910,12
TOTAL PATRIMONIO: 1.150,00 1.329,72 1.211,34 1.397,75 1.410,12

PASIVO
Deuda a L.P. con inst finac.: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Total Pasivo No corriente: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Cuentas por pagar  400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
Deuda a C.P. con inst finac.: 180,00 170,00 200,00 200,00 200,00
Total Pasivo Corriente: 580,00 586,25 605,00 585,00 595,00
TOTAL PASIVO: 2.380,00 2.286,25 2.605,00 2.485,00 2.395,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 3.530,00 3.615,97 3.816,34 3.882,75 3.805,12
Check 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Multiplica, S.A. de C.V.

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de Diciembre
(Expresado en Miles de US)
Año: 0 1 2 3 n
Ventas netas: 3.700,00 3.600,00 3.850,00 3.950,00
Costo de ventas: 1.665,00 1.620,00 1.540,00 1.580,00
Utilidad Bruta: 2.035,00 1.980,00 2.310,00 2.370,00
Gastos Generales 700,00 800,00 850,00 900,00
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Beneficio Antes de Intereses e Impuestos 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Interes 128,70 121,55 143,00 136,50
Beneficio Antes de Impuestos 1.106,30 948,45 1.197,00 1.213,50
Impuestos  276,58 237,11 299,25 303,38
Beneficio Neto 650,00 829,72 711,34 897,75 910,12

Otros Datos:
Beta u 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25
RF% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
RM% 12,00% 12,00% 12,00% 12,00% 12,00%
Kd% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50%
T% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
g% 1%
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Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 2
Balance General al 31 de Diciembre
(Expresado en Miles de US) 
Año: 0 1 2 3 n
ACTIVO  

Activo fijo Bruto: 1.500,00 1.800,00 2.200,00 2.200,00 2.200,00
Depreciación Amulada 500,00 600,00 710,00 830,00 950,00
Total Activo No Corriente: 1.000,00 1.200,00 1.490,00 1.370,00 1.250,00
Cajas y bancos: 380,00 776,12 712,31 833,75 851,87
Inversiones temporales 1.250,00 700,00 700,00 700,00 700,00
Cuentas por cobrar 900,00 925,00 900,00 962,50 987,50
Total Activo Corriente: 2.530,00 2.401,12 2.312,31 2.496,25 2.539,37
TOTAL ACTIVOS: 3.530,00 3.601,12 3.802,31 3.866,25 3.789,37

Capital social: 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Utilidades acumuladas 650,00 814,87 697,31 881,25 894,37
TOTAL PATRIMONIO: 1.150,00 1.314,87 1.197,31 1.381,25 1.394,37

PASIVO
Deuda a L.P. con inst finac.: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Total Pasivo No corriente: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Cuentas por pagar  400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
Deuda a C.P. con inst finac.: 180,00 170,00 200,00 200,00 200,00
Total Pasivo Corriente: 580,00 586,25 605,00 585,00 595,00
TOTAL PASIVO: 2.380,00 2.286,25 2.605,00 2.485,00 2.395,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 3.530,00 3.601,12 3.802,31 3.866,25 3.789,37
Check 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Multiplica, S.A. de C.V.

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de Diciembre
(Expresado en Miles de US)
Año: 0 1 2 3 n
Ventas netas: 3.700,00 3.600,00 3.850,00 3.950,00
Costo de ventas: 1.665,00 1.620,00 1.540,00 1.580,00
Utilidad Bruta: 2.035,00 1.980,00 2.310,00 2.370,00
Gastos Generales 700,00 800,00 850,00 900,00
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Beneficio Antes de Intereses e Impuestos 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Interes 148,50 140,25 165,00 157,50
Beneficio Antes de Impuestos 1.086,50 929,75 1.175,00 1.192,50
Impuestos  271,63 232,44 293,75 298,13
Beneficio Neto 650,00 814,87 697,31 881,25 894,37

Otros Datos:
Beta u 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
RF% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
RM% 13,00% 13,00% 13,00% 13,00% 13,00%
Kd% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
T% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
g% 1%
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Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 3
Balance General al 31 de Diciembre
(Expresado en Miles de US) 
Año: 0 1 2 3 n
ACTIVO  

Activo fijo Bruto: 1.500,00 1.800,00 2.200,00 2.200,00 2.200,00
Depreciación Amulada 500,00 600,00 710,00 830,00 950,00
Total Activo No Corriente: 1.000,00 1.200,00 1.490,00 1.370,00 1.250,00
Cajas y bancos: 380,00 790,97 726,34 850,25 867,62
Inversiones temporales 1.250,00 700,00 700,00 700,00 700,00
Cuentas por cobrar 900,00 925,00 900,00 962,50 987,50
Total Activo Corriente: 2.530,00 2.415,97 2.326,34 2.512,75 2.555,12
TOTAL ACTIVOS: 3.530,00 3.615,97 3.816,34 3.882,75 3.805,12

Capital social: 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Utilidades acumuladas 650,00 829,72 711,34 897,75 910,12
TOTAL PATRIMONIO: 1.150,00 1.329,72 1.211,34 1.397,75 1.410,12

PASIVO
Deuda a L.P. con inst finac.: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Total Pasivo No corriente: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Cuentas por pagar  400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
Deuda a C.P. con inst finac.: 180,00 170,00 200,00 200,00 200,00
Total Pasivo Corriente: 580,00 586,25 605,00 585,00 595,00
TOTAL PASIVO: 2.380,00 2.286,25 2.605,00 2.485,00 2.395,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 3.530,00 3.615,97 3.816,34 3.882,75 3.805,12
Check 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Multiplica, S.A. de C.V.
Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de 
Diciembre
(Expresado en Miles de US)
Año: 0 1 2 3 n
Ventas netas: 3.700,00 3.600,00 3.850,00 3.950,00
Costo de ventas: 1.665,00 1.620,00 1.540,00 1.580,00
Utilidad Bruta: 2.035,00 1.980,00 2.310,00 2.370,00
Gastos Generales 700,00 800,00 850,00 900,00
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Beneficio Antes de Intereses e Impuestos 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Interes 128,70 121,55 143,00 136,50
Beneficio Antes de Impuestos 1.106,30 948,45 1.197,00 1.213,50
Impuestos  276,58 237,11 299,25 303,38
Beneficio Neto 650,00 829,72 711,34 897,75 910,12

Otros Datos:
Beta u 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
RF% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
RM% 14,00% 14,00% 14,00% 14,00% 14,00%
Kd% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50%
T% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
g% 1%
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Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 4
Balance General al 31 de Diciembre
(Expresado en Miles de US) 
Año: 0 1 2 3 n
ACTIVO  

Activo fijo Bruto: 1.500,00 1.800,00 2.200,00 2.200,00 2.200,00
Depreciación Amulada 500,00 600,00 710,00 830,00 950,00
Total Activo No Corriente: 1.000,00 1.200,00 1.490,00 1.370,00 1.250,00
Cajas y bancos: 380,00 776,12 712,31 833,75 851,87
Inversiones temporales 1.250,00 700,00 700,00 700,00 700,00
Cuentas por cobrar 900,00 925,00 900,00 962,50 987,50
Total Activo Corriente: 2.530,00 2.401,12 2.312,31 2.496,25 2.539,37
TOTAL ACTIVOS: 3.530,00 3.601,12 3.802,31 3.866,25 3.789,37

Capital social: 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00
Utilidades acumuladas 650,00 814,87 697,31 881,25 894,37
TOTAL PATRIMONIO: 1.150,00 1.314,87 1.197,31 1.381,25 1.394,37

PASIVO
Deuda a L.P. con inst finac.: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Total Pasivo No corriente: 1.800,00 1.700,00 2.000,00 1.900,00 1.800,00
Cuentas por pagar  400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
Deuda a C.P. con inst finac.: 180,00 170,00 200,00 200,00 200,00
Total Pasivo Corriente: 580,00 586,25 605,00 585,00 595,00
TOTAL PASIVO: 2.380,00 2.286,25 2.605,00 2.485,00 2.395,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 3.530,00 3.601,12 3.802,31 3.866,25 3.789,37
Check 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Multiplica, S.A. de C.V.

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de Diciembre
(Expresado en Miles de US)
Año: 0 1 2 3 n
Ventas netas: 3.700,00 3.600,00 3.850,00 3.950,00
Costo de ventas: 1.665,00 1.620,00 1.540,00 1.580,00
Utilidad Bruta: 2.035,00 1.980,00 2.310,00 2.370,00
Gastos Generales 700,00 800,00 850,00 900,00
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Beneficio Antes de Intereses e Impuestos 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Interes 148,50 140,25 165,00 157,50
Beneficio Antes de Impuestos 1.086,50 929,75 1.175,00 1.192,50
Impuestos  271,63 232,44 293,75 298,13
Beneficio Neto 650,00 814,87 697,31 881,25 894,37

Otros Datos:
Beta u 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
RF% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
RM% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
Kd% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
T% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
g% 1%
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Calculo Beta G 29
Fila 1

FECHA PRECIO ACCION  IP
3/10/2020 7,45 314,18
4/10/2020 8,49 320,96
5/10/2020 8,53 360,67
6/10/2020 7,94 300,82
7/10/2020 5,11 257,28

10/10/2020 6,53 267,42
11/10/2020 5,49 252,11
12/10/2020 8,47 323,98
13/10/2020 8,44 345,18
14/10/2020 8,42 341,76
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Calculo Beta G 29
Fila 2

FECHA PRECIO ACCION  IP
3/10/2020 16,01 314,18
4/10/2020 16,51 320,96
5/10/2020 16,06 360,67
6/10/2020 14,33 300,82
7/10/2020 14,01 257,28

10/10/2020 15,22 267,42
11/10/2020 11,55 252,11
12/10/2020 19,56 323,98
13/10/2020 20,78 345,18
14/10/2020 22,99 341,76
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Calculo Beta G 29
Fila 3

FECHA PRECIO ACCION  IP
3/10/2020 160,93 314,18
4/10/2020 190,99 320,96
5/10/2020 180,55 360,67
6/10/2020 129,44 300,82
7/10/2020 125,22 257,28

10/10/2020 141,31 267,42
11/10/2020 120,22 252,11
12/10/2020 200,99 323,98
13/10/2020 250,33 345,18
14/10/2020 170,33 341,76
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Calculo Beta G 29
Fila 4

FECHA PRECIO ACCION  IP
3/10/2020 618,01 314,18
4/10/2020 680,04 320,96
5/10/2020 888,09 360,67
6/10/2020 600,74 300,82
7/10/2020 520,56 257,28

10/10/2020 666,76 267,42
11/10/2020 550,99 252,11
12/10/2020 656,44 323,98
13/10/2020 710,52 345,18
14/10/2020 690,93 341,76
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Fila: 1
MERCADO EMPRESA OBJETIVO

DATOS: 1 DATOS: 1
EQUITY 300.000,00$            EQUITY 400.000,00$            
Deuda 200.000,00$            Deuda 300.000,00$            
Impuesto 20% Impuesto 35%
CD Costo deuda 8% CD Costo deud 7%
RM 13% RM 15%
RF 3% RF 3%
βL 1,2500000$             Βl 0,9891300$             

Fila: 2
MERCADO EMPRESA OBJETIVO

DATOS: 2 DATOS: 2
EQUITY 300.000,00$            EQUITY 350.000,00$            
Deuda 250.000,00$            Deuda 300.000,00$            
Impuesto 20% Impuesto 35%
CD Costo deuda 8% CD Costo deud 7%
RM 14% RM 16%
RF 4% RF 4%
βL 1,25000$                  Βl 0,9100000$             

Fila: 3
MERCADO EMPRESA OBJETIVO

DATOS: 3 DATOS: 3
EQUITY 350.000,00$            EQUITY 300.000,00$            
Deuda 280.000,00$            Deuda 400.000,00$            
Impuesto 20% Impuesto 35%
CD Costo deuda 8% CD Costo deud 7%
RM 15% RM 17%
RF 4% RF 4%
βL 1,25000$                  Βl 0,9041020$             

Fila: 4
MERCADO EMPRESA OBJETIVO

DATOS: 4 DATOS: 4
EQUITY 400.000,00$            EQUITY 300.000,00$            
Deuda 300.000,00$            Deuda 300.000,00$            
Impuesto 25% Impuesto 35%
CD Costo deuda 8% CD Costo deud 7%
RM 16% RM 18%
RF 4% RF 4%
βL 1,25000$                  Βl 0,9200000$             
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Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 1
Calculo del Capital de Trabajo

AC 2.530,00 2.415,97 2.326,34 2.512,75 2.555,12
PC 400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
CT 2.130,00 1.999,72 1.921,34 2.127,75 2.160,12

UAII 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Dif CT 130,28 78,38 -206,41 -32,37
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Inversiones AF -300,00 -400,00 0,00 0,00

CASH OPERATIVO 1.165,28 858,38 1.253,59 1.437,63

Impuesto Hipotetico -308,75 -267,50 -335,00 -337,50 g
FREE CASH FLOW 856,53 590,88 918,59 1.100,13 1%

Impuesto Real -276,58 -237,11 -299,25 -303,38
CAPITAL CASH FLOW 888,70 621,27 954,34 1.134,25

Amoritzacion Deuda -110,00 330,00 -100,00 -100,00
Interes -128,70 -121,55 -143,00 -136,50

CFACC 650,00 829,72 711,34 897,75

FCF c/Perpetuidad 856,53 590,88 918,59 9.407,65

Vu= VAN(Ku:FCF) c/perpetuidad 7.311,90 7.506,46 7.994,63 8.225,27
71,16 67,20 79,06 75,47

DTKu 71,16 67,20 79,06 645,36
DT Ku con perpetuidad 543,55 550,53 562,46 564,25
DVTS + Vu 7.855,45 8.056,99 8.557,09 8.789,52
E1 5.875,45 6.186,99 6.357,09 6.689,52

D 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00 2.000,00

Rf 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
RM 12,0% 12,00% 12,00% 12,00% 12,00%
BU       1,25 1,25 1,25 1,25 1,25
Kd 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50%
Tasa Impuesto 25% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%

Ku =Rf + Bu*(RM - Rf) 0,14375000 0,14375000 0,14375000 0,14375000 0,14375000
BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0,42105300 0,42105300 0,42105300 0,42105300 0,42105300

BL       βL = βu + (βu - βD) * [ D (1-T )/ E] 1,45951400 1,43791000 1,46515500 1,44517000

Ke =  Rf + Bl*(RM - Rf) 0,16365400 0,16160100 0,16419000 0,16229100

CAPITAL CASH FLOW

2012 2013 2014
1 2 3 n

Deuda 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00
Equity 5.875,45 6.186,99 6.357,09 6.689,52
D+E 7.855,45 8.056,99 8.557,09 8.789,52
Kd 6,500000% 6,500000% 6,500000% 6,500000%
Ke 16,365400% 16,160100% 16,419000% 16,229100%

128,70 121,55 143,00 136,50
961,54 999,82 1043,77 1085,65

WACCBT 0,1387880 0,1391800 0,1386890 0,1390460

CCF 888,70 621,27 954,34 10.011,65
CCF Descontado 7.855,43 8.056,97 8.557,07 8.789,50

Valor presente 7.855,43

Deuda -1.980,00
Valor Emp 5.875,43



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
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Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 2
Calculo del Capital de Trabajo

AC 2.530,00 2.401,12 2.312,31 2.496,25 2.539,37
PC 400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
CT 2.130,00 1.984,87 1.907,31 2.111,25 2.144,37

UAII 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Dif CT 145,13 77,56 -203,94 -33,12
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Inversiones AF -300,00 -400,00 0,00 0,00

CASH OPERATIVO 1.180,13 857,56 1.256,06 1.436,88

Impuesto Hipotetico -308,75 -267,50 -335,00 -337,50 g
FREE CASH FLOW 871,38 590,06 921,06 1.099,38 1%

Impuesto Real -271,63 -232,44 -293,75 -298,13
CAPITAL CASH FLOW 908,50 625,12 962,31 1.138,75

Amoritzacion Deuda -110,00 330,00 -100,00 -100,00
Interes -148,50 -140,25 -165,00 -157,50

CFACC 650,00 814,87 697,31 881,25

FCF c/Perpetuidad 871,38 590,06 921,06 7.728,48

Vu= VAN(Ku:FCF) c/perpetuidad 5.749,99 5.899,23 6.356,28 6.563,46
87,86 82,98 97,63 93,19
87,86 82,98 97,63 655,09

DT Ku 535,03 542,14 555,39 556,34
DVTS + Vu 6.285,02 6.441,37 6.911,67 7.119,81
E1 4.305,02 4.571,37 4.711,67 5.019,81

D 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00 2.000,00

Rf 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
RM 13,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0%
BU       1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Kd 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Tasa Impuesto 25% 25% 25% 25% 25%

Ku =Rf + Bu*(RM - Rf) 0,17750000 0,17750000 0,17750000 0,17750000 0,17750000
BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0,42105300 0,42105300 0,42105300 0,42105300 0,42105300

BL       βL = βu + (βu - βD) * [ D (1-T )/ E] 1,87217900 1,83102200 1,87784100 1,83852700

Ke 0,21285700 0,20894700 0,21339500 0,20966000

CAPITAL CASH FLOW

2012 2013 2014
1 2 3 n

Deuda 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00
Equity 4.305,02 4.571,37 4.711,67 5.019,81
D+E 6.285,02 6.441,37 6.911,67 7.119,81
Kd 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Ke 21,285700% 20,894700% 21,339500% 20,966000%

148,50 140,25 165,00 157,50
916,35 955,17 1005,45 1052,45

WACCBT 0,1694270 0,1700610 0,1693440 0,1699420



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
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mira más en www.creadictivo.com/umss

CCF 908,50 625,12 962,31 8.329,72
CCF Descontado 6.284,99 6.441,33 6.911,63 7.119,77

Valor presente 6.284,99

Deuda -1.980,00
Valor Emp 4.304,99



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
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Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 3
Calculo del Capital de Trabajo

AC 2.530,00 2.415,97 2.326,34 2.512,75 2.555,12
PC 400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
CT 2.130,00 1.999,72 1.921,34 2.127,75 2.160,12

UAII 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Dif CT 130,28 78,38 -206,41 -32,37
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Inversiones AF -300,00 -400,00 0,00 0,00

CASH OPERATIVO 1.165,28 858,38 1.253,59 1.437,63

Impuesto Hipotetico -308,75 -267,50 -335,00 -337,50 g
FREE CASH FLOW 856,53 590,88 918,59 1.100,13 1%

Impuesto Real -276,58 -237,11 -299,25 -303,38
CAPITAL CASH FLOW 888,70 621,27 954,34 1.134,25

Amoritzacion Deuda -110,00 330,00 -100,00 -100,00
Interes -128,70 -121,55 -143,00 -136,50

CFACC 650,00 829,72 711,34 897,75

FCF c/Perpetuidad 856,53 590,88 918,59 7.360,02

Vu= VAN(Ku:FCF) c/perpetuidad 5.390,08 5.544,19 5.992,85 6.197,92
92,81 87,66 103,13 98,44
92,81 87,66 103,13 658,56

DT Ku 533,08 540,22 553,85 554,58
DVTS + Vu 5.923,16 6.084,41 6.546,70 6.752,49
E1 3.943,16 4.214,41 4.346,70 4.652,49

D 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00 2.000,00

Rf 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
RM 14,0% 14,0% 14,0% 14,0% 14,0%
BU       1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Kd 6,50% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50%
Tasa Impuesto 25% 25% 25% 25% 25%

Ku =Rf + Bu*(RM - Rf) 0,18750000 0,18750000 0,18750000 0,18750000 0,18750000
BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0,21052600 0,21052600 0,21052600 0,21052600 0,21052600

BL       βL = βu + (βu - βD) * [ D (1-T )/ E] 1,98561800 1,92912000 1,98948200 1,93652300

Ke 0,23363400 0,22826600 0,23400100 0,22897000

CAPITAL CASH FLOW

2012 2013 2014
1 2 3 n

Deuda 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00
Equity 3.943,16 4.214,41 4.346,70 4.652,49
D+E 5.923,16 6.084,41 6.546,70 6.752,49
Kd 6,50% 6,50% 6,50% 6,50%
Ke 23,363400% 22,826600% 23,400100% 22,897000%

128,70 121,55 143,00 136,50
921,26 962,01 1017,13 1065,28
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WACCBT 0,1772630 0,1780870 0,1772090 0,1779760

CCF 888,70 621,27 954,34 7.954,23
CCF Descontado 5.923,13 6.084,38 6.546,66 6.752,45

Valor presente 5.923,13

Deuda -1.980,00
Valor Emp 3.943,13



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
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Multiplica, S.A. de C.V. GRUPO 29 FILA 4
Calculo del Capital de Trabajo

AC 2.530,00 2.401,12 2.312,31 2.496,25 2.539,37
PC 400,00 416,25 405,00 385,00 395,00
CT 2.130,00 1.984,87 1.907,31 2.111,25 2.144,37

UAII 1.235,00 1.070,00 1.340,00 1.350,00
Dif CT 145,13 77,56 -203,94 -33,12
Depreciación 100,00 110,00 120,00 120,00
Inversiones AF -300,00 -400,00 0,00 0,00

CASH OPERATIVO 1.180,13 857,56 1.256,06 1.436,88

Impuesto Hipotetico -308,75 -267,50 -335,00 -337,50 g
FREE CASH FLOW 871,38 590,06 921,06 1.099,38 1%

Impuesto Real -271,63 -232,44 -293,75 -298,13
CAPITAL CASH FLOW 908,50 625,12 962,31 1.138,75

Amoritzacion Deuda -110,00 330,00 -100,00 -100,00
Interes -148,50 -140,25 -165,00 -157,50

CFACC 650,00 814,87 697,31 881,25

FCF c/Perpetuidad 871,38 590,06 921,06 7.021,37

Vu= VAN(Ku:FCF) c/perpetuidad 5.089,95 5.223,84 5.665,49 5.863,36
97,76 92,33 108,63 103,69
97,76 92,33 108,63 662,22

DT Ku 531,31 538,49 552,51 553,00
DVTS + Vu 5.621,27 5.762,32 6.217,99 6.416,36
E1 3.641,27 3.892,32 4.017,99 4.316,36

D 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00 2.000,00

Rf 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
RM 15,0% 15,0% 15,0% 15,0% 15,0%
BU       1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Kd 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Tasa Impuesto 25% 25% 25% 25% 25%

Ku =Rf + Bu*(RM - Rf) 0,19750000 0,19750000 0,19750000 0,19750000 0,19750000
BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0,21052600 0,21052600 0,21052600 0,21052600 0,21052600

BL       βL = βu + (βu - βD) * [ D (1-T )/ E] 2,02588000 1,96462900 2,02952600 1,97051700

Ke 0,24745900 0,24164000 0,24780500 0,24219900

CAPITAL CASH FLOW

2012 2013 2014
1 2 3 n

Deuda 1.980,00 1.870,00 2.200,00 2.100,00
Equity 3.641,27 3.892,32 4.017,99 4.316,36
D+E 5.621,27 5.762,32 6.217,99 6.416,36
Kd 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Ke 24,745900% 24,164000% 24,780500% 24,219900%

148,50 140,25 165,00 157,50
901,06 940,54 995,68 1045,42

WACCBT 0,1867130 0,1875620 0,1866650 0,1874770
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CCF 908,50 625,12 962,31 7.619,24
CCF Descontado 5.621,23 5.762,29 6.217,96 6.416,32

Valor presente 5.621,23

Deuda -1.980,00
Valor Emp 3.641,23
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Calculo Beta G 29
Fila 1

FECHA PRECIO ACCION  IP VARIACION PRECIO VARIACIÓN IP
3/10/2020 7,45 314,18
4/10/2020 8,49 320,96 0,139597315 0,021579986
5/10/2020 8,53 360,67 0,004711425 0,123722582
6/10/2020 7,94 300,82 -0,069167644 -0,165941165
7/10/2020 5,11 257,28 -0,356423174 -0,144737717

10/10/2020 6,53 267,42 0,277886497 0,039412313
11/10/2020 5,49 252,11 -0,159264931 -0,057250767
12/10/2020 8,47 323,98 0,5428051 0,285073976
13/10/2020 8,44 345,18 -0,003541913 0,065436138
14/10/2020 8,42 341,76 -0,002369668 -0,009907874

Covarianza 0,0260797957
Varianza = ơ2 0,0189980430

Beta l 1,372762224

Variables y x
PROMEDIO VARIACIONESPROMEDIO VARIACIONES

0,041581445 0,017487497

x -x prom y - y prom (x-x prom)*(y-y-prom) (y - y prom)^2

1 0,09801587 0,004092489 0,000401129 1,67485E-05
2 -0,03687002 0,106235085 -0,00391689 0,011285893
3 -0,110749089 -0,183428662 0,020314557 0,033646074
4 -0,398004619 -0,162225214 0,064566384 0,02631702
5 0,236305052 0,021924816 0,005180945 0,000480698
6 -0,200846376 -0,074738264 0,015010909 0,005585808
7 0,501223655 0,267586479 0,134120673 0,071602524
8 -0,045123358 0,047948641 -0,002163604 0,002299072
9 -0,043951114 -0,027395371 0,001204057 0,000750506

0,234718161 0,151984344

0,02607979570 0,01899804295

1,372762224

RESOLUCIÓN MANUAL



Tienes material de estudio para compartir te invito a unirte a
 https://reposuni.com (Repositorio Universitario)

mira más en www.creadictivo.com/umss

Calculo Beta G 29
Fila 2

FECHA PRECIO ACCION  IP VARIACION PRECIO VARIACIÓN IP
3/10/2020 16,01 314,18
4/10/2020 16,51 320,96 0,031230481 0,021579986
5/10/2020 16,06 360,67 -0,027256208 0,123722582
6/10/2020 14,33 300,82 -0,107721046 -0,165941165
7/10/2020 14,01 257,28 -0,022330775 -0,144737717

10/10/2020 15,22 267,42 0,086366881 0,039412313
11/10/2020 11,55 252,11 -0,241130092 -0,057250767
12/10/2020 19,56 323,98 0,693506494 0,285073976
13/10/2020 20,78 345,18 0,062372188 0,065436138
14/10/2020 22,99 341,76 0,106352262 -0,009907874

Covarianza 0,0251310302
Varianza = ơ2 0,0189980430

Beta l 1,322822054

Variables y x
PROMEDIO VARIACIONESPROMEDIO VARIACIONES

0,064598909 0,017487497

x -x prom y - y prom (x-x prom)*(y-y-prom) (y - y prom)^2

1 -0,010350964 0,004092489 -4,23612E-05 1,67485E-05
2 -0,068837654 0,106235085 -0,007312974 0,011285893
3 -0,149302491 -0,183428662 0,027386356 0,033646074
4 -0,06391222 -0,162225214 0,010368174 0,02631702
5 0,044785435 0,021924816 0,000981912 0,000480698
6 -0,282711537 -0,074738264 0,021129369 0,005585808
7 0,651925048 0,267586479 0,174446328 0,071602524
8 0,020790743 0,047948641 0,000996888 0,002299072
9 0,064770816 -0,027395371 -0,001774421 0,000750506

0,226179272 0,151984344

0,02513103019 0,01899804295

1,322822054

RESOLUCIÓN MANUAL
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Calculo Beta G 29
Fila 3

FECHA PRECIO ACCION  IP VARIACION PRECIO VARIACIÓN IP
3/10/2020 160,93 314,18
4/10/2020 190,99 320,96 0,186789287 0,021579986
5/10/2020 180,55 360,67 -0,054662548 0,123722582
6/10/2020 129,44 300,82 -0,283079479 -0,165941165
7/10/2020 125,22 257,28 -0,032601978 -0,144737717

10/10/2020 141,31 267,42 0,128493851 0,039412313
11/10/2020 120,22 252,11 -0,149246338 -0,057250767
12/10/2020 200,99 323,98 0,671851605 0,285073976
13/10/2020 250,33 345,18 0,24548485 0,065436138
14/10/2020 170,33 341,76 -0,319578157 -0,009907874

Covarianza 0,0296051949
Varianza = ơ2 0,0189980430

Beta l 1,558328666

Variables y x
PROMEDIO VARIACIONESPROMEDIO VARIACIONES

0,043716788 0,017487497

x -x prom y - y prom (x-x prom)*(y-y-prom) (y - y prom)^2

1 0,145207842 0,004092489 0,000594262 1,67485E-05
2 -0,096243993 0,106235085 -0,010224489 0,011285893
3 -0,324660925 -0,183428662 0,059552119 0,033646074
4 -0,074183423 -0,162225214 0,012034422 0,02631702
5 0,086912405 0,021924816 0,001905539 0,000480698
6 -0,190827783 -0,074738264 0,014262137 0,005585808
7 0,63027016 0,267586479 0,168651773 0,071602524
8 0,203903405 0,047948641 0,009776891 0,002299072
9 -0,361159602 -0,027395371 0,009894101 0,000750506

0,266446754 0,151984344

0,02960519492 0,01899804295

1,558328666

RESOLUCIÓN MANUAL
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Calculo Beta G 29
Fila 4

FECHA PRECIO ACCION  IP VARIACION PRECIO VARIACIÓN IP
3/10/2020 618,01 314,18
4/10/2020 680,04 320,96 0,100370544 0,021579986
5/10/2020 888,09 360,67 0,305937886 0,123722582
6/10/2020 600,74 300,82 -0,323559549 -0,165941165
7/10/2020 520,56 257,28 -0,133468722 -0,144737717

10/10/2020 666,76 267,42 0,280851391 0,039412313
11/10/2020 550,99 252,11 -0,173630692 -0,057250767
12/10/2020 656,44 323,98 0,191382784 0,285073976
13/10/2020 710,52 345,18 0,082383767 0,065436138
14/10/2020 690,93 341,76 -0,027571356 -0,009907874

Covarianza 0,0209961804
Varianza = ơ2 0,0189980430

Beta l 1,105175964

Variables y x
PROMEDIO VARIACIONESPROMEDIO VARIACIONES

0,033632895 0,017487497

x -x prom y - y prom (x-x prom)*(y-y-prom) (y - y prom)^2

1 0,058789099 0,004092489 0,000240594 1,67485E-05
2 0,264356441 0,106235085 0,028083929 0,011285893
3 -0,365140995 -0,183428662 0,066977324 0,033646074
4 -0,175050167 -0,162225214 0,028397551 0,02631702
5 0,239269945 0,021924816 0,00524595 0,000480698
6 -0,215212137 -0,074738264 0,016084581 0,005585808
7 0,149801338 0,267586479 0,040084813 0,071602524
8 0,040802322 0,047948641 0,001956416 0,002299072
9 -0,069152802 -0,027395371 0,001894467 0,000750506

0,188965624 0,151984344

0,02099618043 0,01899804295

1,105175964

RESOLUCIÓN MANUAL
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*CUANDO SE DESARROLLAN PRODUCTOS SERVICIOS O MARCAS QUE TIENEN APROXIMADAMENTE MISMO TAR-
GET DE CLIENTES SEGÚN ANSOFF ESTAMOS EN UN CASO DE DIVERSIFICACIÓN.

a) en el cuadrante de incógnitas o dilema 

b) penetración de mercado 

c) especialización

d) en conglomerado

e) horizontal

LAS JUNTAS ORDINARIAS SON LAS QUE

•	  tratan temas ordinarios tales como la evaluación en compras de materiales.

•	 Consideran los estado financieros tratan de las utilidades memoria anual y elección de los directores

SEGÚN LA MATRIZ BCG LAS EMPRESAS O UENS DEL CUADRANTE DE LAS INCOGNITAS TIENEN LAS SIGUIENTES CA-
RACTERISTICAS:

•	 Consumirán baja cantidad de efectivo por encontrarse en crecimiento 

•	 Presentan antiguas oportunidades que hoy generan mucho efectivo más allá de las necesidades de inversión 
pero se los considera de muy corto plazo

•	 Oportunidades latentes para el futuro de monto grandes de cantidades de efectivo pretendiendo consolidar 
una posición de liderazgo en un mercado con crecimiento

LAS FUCIONES SEGÚN SU ESTRATEGIA SE CLASIFICAN EN:

•	 Minimizado res del valor de la empresa en función al riesgo

•	 Presentación desarrollo de productos desarrolla de mercado y diversificación

•	 Horizontal, vertical y conglomerado

LAS FUCIONES SEGÚN SU ESTRUCTURA SOCIETARIA SE CLASIFICAN EN:

•	  POR ABSORCION, POR CREACION DE UNA NUEVA EMPRESA, MANTENIENDO O NO LAS IDENTIFICACIONES 
DE LOS FUSIONADOS.

SEGÚN LA MATRIZ BCG LAS CARACTERISTICAS FINANCIERAS DEL CUADRANTES DE LAS ESTRELLAS SON:

•	 GENERAN SIGNIFICATIVAMENTE CANTIDAD DE EFECTIVO PERO DEBEN MANTENER INVERSIONES EN MERCA-
DOS EN CRECIMIENTO.

LOS INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA ESTATUTARIA EMITEN UNA OPINION NO CALIFICADA

•	 LOS ESTADOS  PRESENTAN RAZONABLEMENTE LA POSICION ECONOMICA FINANCIERA DE LA EMPRESA

LOS INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA ESTATUTARIA EMITEN UNA OPINION CALIFICADA

•	 UNA O MAS CUENTAS DE LOS EE.FF DE LA EMPRESA NO PRESENTAN RAZONABLEMENTE LA SITUACION DE LA 
EMPRESA.

LA FUSION DE EMPRESAS TIENEN COMO OBJETIVOS MAS CORRIENTE COMUN

•	 LOGRAR SINERGIA PARA LA CREACION DE VALOR MEDIANTE LA ALINEACION DE ESTRATEGIAS OPTIMIZAN-
DO DE COSTOS Y AUMENTO DE PARTICIPACION EN EL MERCADO

SEGÚN LA MATRIZ BCG CARACTERISTICAS FINANCIERAS DEL CUADRANTE VACA LECHERA SON

•	 POSEEN UNA VIGOROSA FORTALEZA EN UN MERCADO EN CRECIMIENTO, GENERAN MAS DINERO FRESCO 
DEL QUE NECESITAN DE INVERTIR SABIAMENTE EN ELLOS.

LA MATRIZ MCKINSEY ESTABLECE :
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•	 CLASIFICA LAS UENS EN BASE A LA POSICION O FORTLEZA COMPETITIVA Y EL ATRACTIVO DEL MER-
CADO CONSIDERANDO NIVELES BAJO MEDIO ALTO

LAS JUNTAS EXTRAORDINARIAS SON:

•	  CONSIDERAN LOS EE.FF MEMORIAS Y ELECCION DE DIRECTORES

•	 SE REUNEN CUANDO SE REQUIERE CONTRATOS PERSONAL EJECUTIVO EN LA SOCIEDAD

•	 TRATAN DE AUMENTO Y REDUCCIONES DE CAPITAL MODIFICACIONES ESTATUTARIOS EMISION DE 
ACCIONES Y OTROS

•	 SON LAS QUE CONVOCAN PARA LA CREACION DE UNA NUEVA SOCIEDAD CON PARTICIPACION DE 
LOS SOCIOS 

•	 SE REALIZAN PARA LA CONSTITUCION DE LA EMPRESA

•	 TRATA DE DESIGNACION DE DIRECTORES SINDICOS

EL ANALISIS DE LAS ESTRATEGIAS PLANTEADOS DE M.PORTER SON:

•	 LA DIFERENCIACION, LIDERAZGO EN COSTOS Y ATENCION

SEGÚN LA MATRIZ BCG LAS CARACTERISTIUCAS DEL CUADRANTE DE LOS PERROS SON:

•	 NEGOCIOS DEBILES POR SUS CONDICION COMO BARRILES SIN FONDO LAS PEQUEÑAS CANTIDADES 
DE EFECTIVO QUE GENERA COSTEA SUS OPERACIONES

SEGÚN LA MATRIZ BCG LA UENS QUE GENERAN VOLUMENES IMPORTANTES DE EFECTIVO Y MUESTARN VI-
GOROSA COMPETITIVA EN UN MERCADO EN DECLINACION SE DENOMINA:

•	 UENS VACAS LECHERAS

UN DUE DILIGENCE 

•	 ES LA DEBIDA DILIGENCIA PARA DETERMINAR EL MAXIMO VALOR ESPERADO DE UNA COMBINACION 
DE ALTERNATIVAS QUE TIENEN DIFERENTES PROBABILIDADES DE OCURRENCIA

FISCALIZACION INTERNA Y PERMANENTE DE LA SOCIEDAD ANONIMA ESTARA A CARGO DE 

•	 sindicos

Según la matriz Producto Mercado planteada Ansoff, cuando el crecimiento se encara desarrollando nuevos 
productos en mercados nuevos, con el objetivos de tomar EL control de la cadena dc aprovisionamiento o dc 
distribución. Estamos en caso de 

•	 Diversificación Vertical 

•	 Desarrollo de Incógnitas 

•	 todas son correctas 

•	 Desarrollo de Producto 

•	 Diversificación Horizontal 

•	 Diversificación Concentrica

•	 Ninguna es correcta

•	 Desarrollo de mercado 

•	 Penetración

•	 Diversificación en estrealla 

•	 Diversificación en conglomerado

LA UNIÓN DE PATRIMONIOS (O SALDOS COMPLETOS) ENTRE DOS O MÁS EMPRESAS, EN LAS QUE PREVALECE 
EL NOMBRE DE UNA DE ELLAS SE CONOCE COMO:

•	 Fusión por escisión
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•	 Todas son corregidas 

•	 Fusión por absorción

•	 Fusión en  conglomerado

•	 Fusión simple 

•	 Fusión por variación 

•	 Fusión compleja 

•	 Ninguna es correcta

MATRIZ MCKINSEY CLASIFICA LAS UENS SEGÚN:

•	 Con base al largo, medio y corto, determinando estrategias según la probabilidad de éxito de cada cua-
drante

•	 Con base a dos ejes a) diversificación y b) concentración y niveles alto, medio bajo.  

•	 Con base a una matriz bidimensional, considera los ejes de a) productos yb) mercados y estrategias corres-
pondientes

•	 ninguna es correcta 

•	 Con base en a)su posición fortaleza competitiva b) el atractivo del mercado, estableciendo estrategias cada 
cuadrante 

•	 Con base a las acciones requeridas  cuadrantes si demandan una acción profunda, intermedia o superficial 

•	 Con base a dos ejes a) costos b)rentabilidad y tres niveles alto, medio y bajo 

•	 Todas .correctas

SEGÚN LA MATRIZ BCG CUANDO SE PRESENTAN UN ALTO CRECIMIENTO E IMPORTANTE PARTICIPACIOJ EN EL MER-
CADO GENERANDO QUE SERÁN NECESARIO REINVERTIRLAS ESTAMOS EN EL CUADRANTE DE

•	 Desarrollo de productos 

•	 Vaca 

•	 Cosecha

•	 Estrella

•	 Ninguna es correcta

•	 Incognita

•	 Conglomerado

•	 Diversificación

EN LAS SOCIEDADES ANÓNIMAS, CORRESPONDE QUE LA DECISIÓN SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES O PER-
DIDAS SE LAS TOME POR:

•	 La Comisión de Fiscalización

•	 La Gerencia General

•	 La Junta Ordinaria de Accionistas 

•	 Ninguna es correcta 

•	 El Sindicato de trabajadores

•	 La Directiva 

•	 El propietario de la Empresa

•	 El Sindico
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•	 La Junta Extraordinaria de Accionistas

•	 Todas son correctas 

•	 EL SIN

EL AUDITOR EXTERNO EN SU INFORME EMITIRÁ UNA OPINIÓN DESFAVORABLE/SALVEDAD CUANDO: 

•	 La revisión realizada le permite concluir que los Estados Financieros presentan razonablemente la situación 
económica financiera de la empresa, excepto una cuenta x incorrectamente expuesta. 

•	 La firma de auditoría independiente no ha sido contratada. 

•	 La revisión realizada le permite concluir que los Estados Financieros presentan razonablemente la situación 
económica financiera de la empresa. 

•	  Todas son correctas 

•	 La revisión realizada le permite concluir que la contabilidad no está llevada de acuerdo a las normas esta-
blecidas para ese trabajo.

•	 La revisión y análisis no ha podido ser realizada representando limitaciones al alcance del trabajo. 

•	 Ninguna es correcta

LA UNIÓN DE PATRIMONIOS (O BALANCES COMPLETOS) ENTRE DOS O MÁS EMPRESAS, SE CONOCE COMO: 

•	 Adquisición de acciones de Oro 

•	 Adquisición via OPA

•	 Leasing Operativo

•	 Todas son correctas

•	 Adquisicion apalancada 

•	 Creación de Sociedad 

•	 Ninguna es correcta 

•	 Liquidación

EXAMEN VALO

1.- Cuando se desarrollan productos , servicios o marcas que tienen aproximadamente el mismo target de 
clientes , según , Ansof , estamos en un caso de diversificación

R.- HORIZONTAL

2.- Las fusiones según su estructura socitaria se clasifica en:

R.- Por absorción , por creación de unan nueva empresa manteniendo o no las identificaciones de las fusionadas

3.-Las acciones preferentes se diferencian de las ordinarias por:

R.- tiene dividendos fijos , pagaderos antes de las ordinarias 4.-La matriz MC 
Kinsey establece o clasifica sus UENS en

R.- - Clasifica las UENS en base a la posición o fortaleza competitiva y el atractivo del mercado considerando nive-
les bajo, medio, alto.
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- Con base a a) su posición o fortaleza competitiva y b) el atractivo de emrcado estableciendo estartegias para 
cada cuadrante

5.-Según la matriz BCG , cuando se presenta un alto crecimiento e importante participación en el mercado , gene-
rando utilidades que serán necesario reinvertirlas , estamos en el cuadrante de

R.- Estrella

6.- La unión de patrimonios o balances completos entre dos o mas empresas , se conoce como R.- Adquisicion apa-

lancada o fusión

7.- En las sociedades anónimas , corresponde que la decisión sobre el incremento o reducción de capital se las 
tome por

R.- La junta extraordinaria de accionistas

8.- El auditor externo en su informe emitirá una opinión con salvedades cuando

R.- La revisión le permite concluir que los estados fianancieros presentan razonablemente la situación económica 
financiera de la empresa excepto a una cuenta x incorrectamente expuesta

9.- Según la matriz Producto – Mercado planteada por Ansoff, cuando el crecimiento se encara desarrollando nue-
vos productos en mercados nuevos , con el objetivo de tomar el control de la cadena de aprovisionamiento o de 
distribución estamos en un caso de

R.- DIVERSIFICACION

10.- La unión de patrimonios o balances completos entre dos o mas empresas, en las que prevalece el nombre de 
una de ellas se conoce como

R.- Fusion por absorción

11.- En las sociedades anónimas , corresponde que la decisión sobre el destino de las utilidades o perdidas se 
las tome por
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R.- La junta ordinaria y su competencia o junta ordinaria de accionistas 

12.- Las fusiones según su estrategia se clasifican en

R.- Horizontal , vertical y conglomerado 

13.- Las juntas ordinaria son las que

R.- consideran los estados financieros , tratamiento de las utilidades , memoria anual y elección de directo-
res.

14.- Los informes de una auditoria externa estatutaria emiten una opinión modificada cuando

R.- una o mas cuenats de los estados financieros de la empresa no presentan razonablemente la situación de la 
empresa.

  15.- Según la matriz Producto – Mercado planteada por Ansoff, cuando el crecimiento se encara desarrollando nue-
vos productos en mercados nuevos existentes en un caso de:

  R.- diversificación horizontal

16.- .- En las sociedades anónimas , corresponde que la designación de directores se tome por:

 R.- junta de accionistas ordinaria/extraordinaria 

17.- 
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Calculo del Capital de Trabajo

AC 2,890.43 2,872.93 2,586.30 2,443.27 2,711.45 3,008.42
PC 855.50 889.72 925.31 962.32 1,000.81 1,040.84
CT 2,034.93 1,983.21 1,660.99 1,480.95 1,710.64 1,967.58

1,317.98 1,441.96 1,563.45 1,625.99 1,691.03 1,758.67

UAII 812.66 734.02 695.09 753.76
Dif CT 322.22 180.04 -229.69 -256.94
Depreciación 300.00 400.00 450.00 400.00
Inversiones AF -900.00 -300.00 0.00 0.00

CASH OPERATIVO 534.88 1,014.06 915.40 896.82

Impuesto Hipotetico -162.53 -146.80 -139.02 -150.75
FREE CASH FLOW 372.35 867.26 776.38 746.07

Impuesto Real -127.33 -107.20 -103.02 -118.35
CAPITAL CASH FLOW 407.55 906.86 812.38 778.47

Amoritzacion Deuda 275.00 -225.00 -225.00 -225.00
Interes -176.00 -198.00 -180.00 -162.00

CFACC 506.55 483.86 407.38 391.47

-1 0 1 2 3 n
Rf 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 4.00%
BU       1.30 1.30 1.30 1.30 1.30
BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0.363636 0.363636 0.363636 0.363636 0.363636
RM 15.0% 15.0% 15.0% 15.0% 15.0%
Kd 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%
Tasa Impuesto 20% 20% 20% 20% 20%
D 2,200.00 2,475.00 2,250.00 2,025.00 1,800.00
g 1%

Ku = Rf + Bu * (RM - Rf) 18.30% 18.30% 18.30% 18.30%
FCF c/Perpetuidad 372.35 867.26 776.38 5,101.73
Vu= VAN(Ku:FCF) c/perpetuidad 4,008.21 4,369.36 4,301.70 4,312.53

0.00 80.52 90.59 82.35 74.12
80.52 90.59 82.35 506.81

DT Ku 441.30 441.53 431.75 428.41
DVTS + Vu 4,449.51 4,810.90 4,733.45 4,740.94 5,608.53
E1 2,249.51 2,335.90 2,483.45 2,715.94 3,808.53

BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0.36363636 0.36363636 0.36363636 0.36363636 0.36363636

BL       βL = βu + (βu - βD) * [ D (1-T )/ E] 2.03260493 2.09369874 1.97867399 1.85852039 1.65403739
Ke 0.26358700 0.27030700 0.25765400 0.24443700 0.22194400

FREE CASH FLOW

2012 2013 2014
1 2 3 n

Deuda 2,200.00 2,475.00 2,250.00 2,025.00
Equity 2,249.51 2,335.90 2,483.45 2,715.94
D+E 4,449.51 4,810.90 4,733.45 4,740.94
Kd 0.064 0.064 0.064 0.064
Ke 26.358700% 27.030700% 25.765400% 24.443700%

140.8 158.4 144 129.6
592.94 631.41 639.87 663.88

WACC 0.16490400 0.16417100 0.16560200 0.16736700

FCF 372.35 867.26 776.38 5,534.42
FCF descontado 4,449.51 4,810.90 4,733.46 4,740.94

Valor presente 4,449.51

Deuda -2,200.00
Valor Emp 2,249.51
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Calculo del Capital de Trabajo

AC 2,982.70 2,971.99 2,694.56 2,561.53 2,836.11 3,139.69
PC 871.45 906.31 942.56 980.26 1,019.47 1,060.25
CT 2,111.25 2,065.68 1,752.00 1,581.27 1,816.64 2,079.44

UAII 899.28 824.10 788.78 851.21
Dif CT 313.68 170.73 -235.37 -262.80
Depreciación 300.00 400.00 450.00 400.00
Inversiones AF -900.00 -300.00 0.00 0.00

CASH OPERATIVO 612.96 1,094.83 1,003.41 988.41

Impuesto Hipotetico -179.86 -164.82 -157.76 -170.24
FREE CASH FLOW 433.10 930.01 845.65 818.17

Impuesto Real -149.06 -130.17 -126.26 -141.89
CAPITAL CASH FLOW 463.90 964.66 877.15 846.52

Amoritzacion Deuda 275.00 -225.00 -225.00 -225.00
Interes -154.00 -173.25 -157.50 -141.75

CFACC 584.90 566.41 494.65 479.77

-1 0 1 2 3 n
Rf 4.50% 4.50% 4.50% 4.50% 4.50%
BU       1.40 1.40 1.40 1.40 1.40
BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0.18518519 0.18518519 0.18518519 0.18518519 0.18518519
RM 18.0% 18.0% 18.0% 18.0% 18.0%
Kd 7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00%
Tasa Impuesto 20% 20% 20% 20% 20%
D 2,200.00 2,475.00 2,250.00 2,025.00 1,800.00
g 1%

Ku = Rf + Bu * (RM - Rf) 23.40% 23.40% 23.40% 23.40%
FCF c/Perpetuidad 433.10 930.01 845.65 4,507.23
Vu= VAN(Ku:FCF) c/perpetuidad 3,355.54 3,707.63 3,645.21 3,652.54

0.00 102.96 115.83 105.30 94.77
102.96 115.83 105.30 522.08

DT Ku 440.69 440.85 428.19 423.08
DVTS + Vu 3,796.23 4,148.49 4,073.40 4,075.62 5,029.31
E1 1,596.23 1,673.49 1,823.40 2,050.62 3,229.31

BD      βD = Kd - Rf / RM-Rf 0.18518519 0.18518519 0.18518519 0.18518519 0.18518519

BL       βL = βu + (βu - βD) * [ D (1-T )/ E] 2.73944880 2.83731642 2.59922783 2.35971158 1.94170495
Ke 0.41482600 0.42803800 0.39589600 0.36356100 0.30713000

FREE CASH FLOW

2012 2013 2014
1 2 3 n

Deuda 2,200.00 2,475.00 2,250.00 2,025.00
Equity 1,596.23 1,673.49 1,823.40 2,050.62
D+E 3,796.23 4,148.49 4,073.40 4,075.62
Kd 0.056 0.056 0.056 0.056
Ke 41.482600% 42.803800% 39.589600% 36.356100%

123.2 138.6 126 113.4
662.16 716.32 721.87 745.52

WACC 0.20687900 0.20607900 0.20814900 0.21074700

FCF 433.10 930.01 845.65 4,934.54
FCF descontado 3,796.23 4,148.49 4,073.40 4,075.62

Valor presente 3,796.23

Deuda -2,200.00
Valor Emp 1,596.23
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Año: -1 0 1 2 3 n
ACTIVO  
Cajas y bancos: 1.572,45 1.430,97 1.022,85 817,28 1.020,42 1.249,75
Documnetos por cobrar sin interes 285,48 368,16 446,70 464,57 483,15 502,48
Cuentas por cobrar 1.032,50 1.073,80 1.116,75 1.161,42 1.207,88 1.256,19
Total Activo Circulante: 2.890,43 2.872,93 2.586,30 2.443,27 2.711,45 3.008,42
Activo fijo Bruto: 2.500,00 2.800,00 3.700,00 4.000,00 4.000,00 4.000,00
Depreciación Acumulada -300,00 -550,00 -850,00 -1.250,00 -1.700,00 -2.100,00
Activo Fijo Neto 2.200,00 2.250,00 2.850,00 2.750,00 2.300,00 1.900,00
Total Activo Fijo: 2.200,00 2.250,00 2.850,00 2.750,00 2.300,00 1.900,00
TOTAL ACTIVOS: 5.090,43 5.122,93 5.436,30 5.193,27 5.011,45 4.908,42

PASIVO
Cuentas por pagar  855,50 889,72 925,31 962,32 1.000,81 1.040,84
Deuda a C.P. con inst finac.: 180,00 200,00 225,00 225,00 225,00 225,00
Total Pasivo Circulante: 1.035,50 1.089,72 1.150,31 1.187,32 1.225,81 1.265,84
Deuda a L.P. con inst finac.: 1.800,00 2.000,00 2.250,00 2.025,00 1.800,00 1.575,00
Total Pasivo Largo Plazo: 1.800,00 2.000,00 2.250,00 2.025,00 1.800,00 1.575,00
TOTAL PASIVO: 2.835,50 3.089,72 3.400,31 3.212,32 3.025,81 2.840,84
Utilidad 754,93 506,55 483,86 407,38 391,47 449,74
Utilidad Acumulada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capitaly Reservas: 1.500,00 1.526,66 1.552,13 1.573,57 1.594,17 1.617,84
TOTAL PATRIMONIO: 2.254,93 2.033,21 2.035,99 1.980,95 1.985,64 2.067,58
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 5.090,43 5.122,93 5.436,30 5.193,27 5.011,45 4.908,42

Año: -1 0 1 2 3 n
Ventas netas: 2.950,00 3.068,00 3.190,72 3.318,35 3.451,08 3.589,12
Costo de ventas: -1.425,33 -1.468,09 -1.526,81 -1.587,88 -1.651,40 -1.717,46
Utilidad Bruta: 1.524,67 1.599,91 1.663,91 1.730,47 1.799,68 1.871,66
Gastos Generales -800,00 -840,00 -882,00 -943,74 -1.019,24 -1.100,78
Depreciación -230,00 -250,00 -300,00 -400,00 -450,00 -400,00
Otros ingresos y gastos 300,00 315,00 330,75 347,29 364,65 382,88
Interes 0,00 -158,40 -176,00 -198,00 -180,00 -162,00
Beneficio Antes de Impuestos 794,67 666,51 636,66 536,02 515,09 591,76
Impuestos  0,00 -133,30 -127,33 -107,20 -103,02 -118,35
Beneficio Neto 794,67 533,21 509,33 428,82 412,07 473,41

Otros Datos:
Beta U 1,30 1,30 1,30 1,30 1,30
RF% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
RM% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
Kd% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
T% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
g = 1,00%

(Expresado en Miles de US) 

Multiplica, S.A. de C.V.
Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de Diciembre

(Expresado en Miles de US)

Multiplica, S.A. de C.V.
Balance General al 31 de Diciembre
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Año: -1 0 1 2 3 n
ACTIVO  
Cajas y bancos: 1.640,14 1.503,15 1.101,96 905,22 1.113,55 1.348,22
Documnetos por cobrar sin interes 290,81 375,02 455,03 473,23 492,16 511,85
Cuentas por cobrar 1.051,75 1.093,82 1.137,57 1.183,08 1.230,40 1.279,62
Total Activo Circulante: 2.982,70 2.971,99 2.694,56 2.561,53 2.836,11 3.139,69
Activo fijo Bruto: 2.500,00 2.800,00 3.700,00 4.000,00 4.000,00 4.000,00
Depreciación Acumulada -300,00 -550,00 -850,00 -1.250,00 -1.700,00 -2.100,00
Activo Fijo Neto 2.200,00 2.250,00 2.850,00 2.750,00 2.300,00 1.900,00
Total Activo Fijo: 2.200,00 2.250,00 2.850,00 2.750,00 2.300,00 1.900,00
TOTAL ACTIVOS: 5.182,70 5.221,99 5.544,56 5.311,53 5.136,11 5.039,69

PASIVO
Cuentas por pagar  871,45 906,31 942,56 980,26 1.019,47 1.060,25
Deuda a C.P. con inst finac.: 180,00 200,00 225,00 225,00 225,00 226,00
Total Pasivo Circulante: 1.051,45 1.106,31 1.167,56 1.205,26 1.244,47 1.286,25
Deuda a L.P. con inst finac.: 1.800,00 2.000,00 2.250,00 2.025,00 1.800,00 1.574,00
Total Pasivo Largo Plazo: 1.800,00 2.000,00 2.250,00 2.025,00 1.800,00 1.574,00
TOTAL PASIVO: 2.851,45 3.106,31 3.417,56 3.230,26 3.044,47 2.860,25
Utilidad 831,25 584,90 566,41 494,65 479,77 539,19
Utilidad Acumulada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capitaly Reservas: 1.500,00 1.530,78 1.560,59 1.586,62 1.611,87 1.640,25
TOTAL PATRIMONIO: 2.331,25 2.115,68 2.127,00 2.081,27 2.091,64 2.179,44
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 5.182,70 5.221,99 5.544,56 5.311,53 5.136,11 5.039,69

Año: -1 0 2 3 3 n
Ventas netas: 3.005,00 3.125,20 3.250,21 3.380,22 3.515,43 3.656,05
Costo de ventas: -1.400,00 -1.442,00 -1.499,68 -1.559,67 -1.622,06 -1.686,94
Utilidad Bruta: 1.605,00 1.683,20 1.750,53 1.820,55 1.893,37 1.969,11
Gastos Generales -800,00 -840,00 -882,00 -943,74 -1.019,24 -1.100,78
Depreciación -230,00 -250,00 -300,00 -400,00 -450,00 -400,00
Otros ingresos y gastos 300,00 315,00 330,75 347,29 364,65 382,88
Interes 0,00 -138,60 -154,00 -173,25 -157,50 -141,75
Beneficio Antes de Impuestos 875,00 769,60 745,28 650,85 631,28 709,46
Impuestos  0,00 -153,92 -149,06 -130,17 -126,26 -141,89
Beneficio Neto 875,00 615,68 596,22 520,68 505,02 567,57

Otros Datos:
Beta U 1,40 1,40 1,40 1,40 1,40
RF% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
RM% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00%
Kd% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00%
T% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
g = 1,00%

(Expresado en Miles de US) 

Multiplica, S.A. de C.V.
Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de Diciembre

(Expresado en Miles de US)

Multiplica, S.A. de C.V.
Balance General al 31 de Diciembre


